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1. Vorstellung der Gliederung

Aktueller Stand

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
Erfahrung

Beschreibung der Idee der Kontrollgruppe
Limitationen aufgrund der Datenproblematik
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Fragebogendesign und Messung finanzieller
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2. Finanzielle Bildung

Die drei zentralen Konzepte

Finanzielle Erziehung

Prozess des Erlangens eines finanziellen
Basiswissens

—~—

Finanzielle Bildung

Finanzielle Erziehung — eine erste Definition
Finanzielle Bildung — eine erste Definition

Finanzielles Verhalten — eine erste Definition

Von der Erziehung tUber die Bildung zum Verhalten
— eine logische Kette

Finanzwissen und dessen
Anwendung

—~——

Finanzielles Verhalten

Anwendung des Wissens, Treffen von eigenen
finanziellen Entscheidungen

Finanzwissen
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2. Finanzielle Bildung

Die drei zentralen Konzepte

2.1 Finanzielle Erziehung

21 Finanzielle Erziehung — eine erste Definition

Prozess des Erlangens eines finanziellen
Basiswissens

—~—

Finanzielle Bildung

Z 7 Finanzielle Bildung — eine erste Definition

2= Finanzielles Verhalten — eine erste Definition

214 Von der Erziehung tUber die Bildung zum Verhalten
— — eine logische Kette

Finanzwissen und dessen
Anwendung

—~——

Finanzielles Verhalten

Anwendung des Wissens, Treffen von eigenen
finanziellen Entscheidungen

Finanzwissen

Finanzielle Finanzielle Finanzielles
Erziehung - Bildung - Verhalten
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2. Finanzielle Bildung

Die drei zentralen Konzepte und ihre Wirkungskette

Definition finanzieller Bildung
(Messung, Niveau, typische Merkmale)

‘ Von finanzieller Bildung zum finanziellen
Verhalten

Finanzielle Finanzielle Finanzielles .‘ Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

Erziehung Bildung Verhalten

‘ Umgekehrte Kausalitat

Was zeichnet effektive Bildungsprogramme
aus?
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2. Finanzielle Bildung

Messung, Niveau und typische Eigenschaften

(Messung, Niveau, typische Merkmale)

‘ ‘ Definition finanzieller Bildung

Die Messung finanzieller Bildung

Verhalten

.‘ Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

‘ Umgekehrte Kausalitat

Bildung

Was zeichnet effektive Bildungsprogramme
aus?

23.03.2016 Masterarbeit Zwischenprasentation — Dominik Schramm 8



2. Finanzielle Bildung

Von finanzieller Bildung zum finanziellen Verhalten

Definition finanzieller Bildung
(Messung, Niveau, typische Merkmale)

‘ ‘ Von finanzieller Bildung zum finanziellen

Einfluss finanzieller Bildung auf das Sparverhalten Verhalten

und die Altersvorsorge

Einfluss finanzieller Bildung auf das
Schuldenmanagement

Einfluss finanzieller Bildung auf die Teilnahme am
Aktienmarkt

‘ Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

‘ Umgekehrte Kausalitat

Was zeichnet effektive Bildungsprogramme
aus?
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2. Finanzielle Bildung

Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

Definition finanzieller Bildung
(Messung, Niveau, typische Merkmale)

‘ Von finanzieller Bildung zum finanziellen
Verhalten

‘ .‘ Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

‘ Umgekehrte Kausalitat

Exogene Variation finanzieller Erziehung

Labor- und Feldexperimente zu finanzieller
Erziehung

Was zeichnet effektive Bildungsprogramme
aus?
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3. Analysedesign und Datenerhebung

Fragebogendesign und Messung finanzieller
Bildung

EI Zieldesign der Studie

Was soll gemessen werden?

Vorstellung aller Variablen

: : Messung finanzieller Bildun
Beschreibung des Designs J :

Einordnung in die Literatur Abgefragte Konzepte

Struktur und Entstehungsschritte des Fragebogens
Tradity, das Borsenspiel 2.0

Allgemeine Informationen zu Tradity
Funktionsweise und Spielregeln
Zeitlicher Ablauf der Erhebung

w
N
--l I

23.03.2016 Masterarbeit Zwischenprasentation — Dominik Schramm 11



4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft

4.1 Finanzielle Bildung und ihre Determinanten

4.2 Finanzielles Verhalten und seine Determinanten

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle

4.3 Erfahrung
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4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft

- Bereits erstellt

Noch zu erstellen

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle

4.3 Erfahrung

1. Fragebogen Borsenspiel 2. Fragebogen

3 Wochen
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4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft

1. Fragebogen

Borsenspiel

Selbsteingeschéatzte | Hauptgrund fir das
finanzielle Bildung Mitmachen
Informationsquellen § Finanzielle Bildung
Anzahl an Trades Auswahlkriterien Selbstelngeschgtzter
Lernfortschritt
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Selbstelngeschatzte Geduld
finanzielle Blldung

Risikoeinstellung Mathenote

: : : Anzahl der Biicher
Finanzielle Bildung im Haushalt




4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung und ihre Determinanten

Iil Finanzielle Bildung und ihre Determinanten

I Deskriptive Analyse
| KQ-Schatzung

W T
I Geordnete Probit-Schatzung

S_elbstglngesghatzte Geduld

finanzielle Bildung

Risikoeinstellung Mathenote

. Abhangige Variable

Finanzielle Bildun Anzahl der Blcher

Erklarende Variablen anzietie ung im Haushalt
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen - Antwortverhalten

Anzahl an richtigen An%/\i/%rl'j?lg als Mal? fir finanzielle Fragen in der Ubersicht

N .1961

Risikosdiversifikation
Schulden-riickzahlung
Wirkungsweise der

auptfunktion des
Aufzinsung

ktienmarktes
Verzinsung und

Bedeutung der
Inflation

H
A
Inflation

Frage 4 Frage 6 | Frage 7 Frage 8 | Frage 9 Frage 10

0 1 2 3 4 5 6 7

Anzahl an richtigen Antworten
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Mathenote

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen Kategorien
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Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten (Note 6)
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: KQ-Schatzung und geordnete Probit-Schatzung

-0,07 0,007 -0,010 -0,011
0 4 () 018
0,349*+*

Motivation

Subjektive finanzielle Bildung

-0,126 0,012 -0,016 -0,018

(0,102)
-0,033

Risikoeinstellung 0,023
0,006

-0,004 -0,005

Sparverhalten

Mathenote

Anzahl an Blichern im Haushalt

Konstante 1,604%
(0,692)
N 357 357
R2 0,1597
Pseudo R? 0,0581

Standardfehler in Klammern; *** p<0,01; fur das geordnete Probit-Modell sind die marginalen Effekte am Mittelwert der Regressoren angegeben.
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Einteilung der abhangigen
Variable

KQ

Anzahl an richtigen Antworten

Geordnetes Probit

Testscore mit 4 Kategorien

Sehr niedrig

0-1 richtig 2-3 richtig
ittelmatig
4-5 richtig 6-7 richtig




4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Vergleich mit der Literatur (1/2)

Geordnetes Probit

Subjektive finanzielle 0,349*** -0,063*** -0,033*** 0,044*** 0,052%**
Bildung (0,103) (0,017) (0,010) (0,013) (0,014)

Zusammenhang von finanzieller Bildung und...
Quelle

Lusardi, Tufano (2009) Uberschatzung

Elgenes
Ergebnis

OECD (2005) Uberschétzung

Erkenntnisse aus
der Literatur

van Rooij, Lusardi, Alessie (2007) Richtige Einschatzung
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Vergleich mit der Literatur (2/2)

Geordnetes Probit

\athenot 0,325%+* -0,052%** -0,027%% 0,037%* 0,043%+*
ainenote (0,075) (0,012) (0,008) (0,010) (0,010)

Eigenes
Ergebnis

Auch in Lihrmann, Serra-Garcia, Winter (2012) stehen die mathematischen Kenntnisse in
einer positiven Beziehung zum Testergebnis

Literatur

)
(7))
12
-
fr
-
c
)
'
| -
LL

Standardfehler in Klammern; *** p<0,01; fur das geordnete Probit-Modell sind die marginalen Effekte am Mittelwert der Regressoren angegeben.
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten und seine Determinanten

IE Finanzielles Verhalten und seine Determinanten

I Deskriptive Analyse
I KQ-Schatzung
I Geordnete Probit-Schéatzung

<=
Sglbste_mgesghatzte Geduld
finanzielle Bildung
Risikoeinstellung Mathenote
: : : Anzahl der Bucher
Finanzielle Bildung im Haushalt
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Borsenspiel

. Abhangige Variable

Erklarende Variablen Anzahl an Trades




4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen - Risikoeinstellung

Rendite nach der Risikoeinstellung

Bl Risikoaffin
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S
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Mittelwert der Rendite
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Einteilung der Rendite in drei Kategorien

Marktdurchschnitt
2. und 3. Quartil
N=126
Min. 0,01%
Max. 2,87%

Underperformer | Outperformer
1. Quatrtil
N=142
Min. -23,26%
Max. 0,00%

Rendite
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4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: KQ-Schatzung und geordnete Probit-Schatzung

Einteilung der abhangigen
Finanzielle Bildung Variable

Sy —— -0,00 -0,006 0,00 0,00
otivation (0,003) (0,028) (0,005) (0,024)
Subjektive finanzielle Bildung 0,003 0.007 L 0 0o

Risikoeinstellung Rendite
S halt 0,00 0,00 -0,00 -0,004
parverhalten (0,002) (0,023) (0,004) (0,019)
Geduld 0,001 0,028 pane e Geordnetes Probit
Mathenote 4 Rendite eingeteilt in 3
Kategorien
Anzahl an Buchern im Haushalt
Underperformer
Anzahl an Trades 1. Quartil
0,0009
Konstante (0”019) Marktdurchschnitt
N 357 357 2. und 3. Quatrtil
R? 0,0518 Outperformer
Pseudo R? 0,0435 4. Quartil
Standardfehler in Klammern; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1; fir das geordnete Probit-Modell sind die marginalen Effekte am Mittelwert der Regressoren
angegeben.
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4. Analysen und Ergebnisse

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle Erfahrung

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
Erfahrung

Mogliche Analysen
1
1
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Unverandert

Motivation

Selbsteingeschéatzte
finanzielle Bildung



5. Robustnesschecks und Limitationen

Idee der Kontrollgruppe

EI Beschreibung der Idee der Kontrollgruppe

Wie ist diese entstanden und in welcher Form
liegen welche Daten vor?

Verwendungsmaoglichkeiten?

Limitationen aufgrund der Datenproblematik

Entstehung der Datenproblematik

Umgang mit der Problematik
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Appendix

Finanzielle Bildung

Analysen und Ergebnisse

Robustnesschecks und Limitationen

Literaturverzeichnis
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A2. Finanzielle Bildung

Messung finanzieller Bildung

Ambuehl, Bernheim, Lusardi (2014) 5 Fragen speziell zum Thema Aufzinsung
Becchetti, Pisani (2012) 27 Fragen zu den Bereichen Bank, Finanzmarkte, Risiko, Wirtschaftspolitik und Institutionen sowie 4
Fragen zu Kalkulationen und dem Verstandnis von Graphen 2 2
Boyce, Danes (2004) 3 Fragen zur finanziellen Selbsteinschatzung X
Gathergood (2012) 3 Fragen zu den Themen einfache Zinsrechnung, Aufzinsung und Kalkulation der Verédnderung des . .
Schuldenstandes bei Riickzahlung eines Kredits
Hilgert, Hogarth, Beverly (2003) 28 Fragen zu den Bereichen Kredit, Sparen, Investment und Hypotheken X X
Lahrmann, Serra-Garcia, Winter (2012) 4 Fragen zu den Themen Werbung und Kosten (beide Einschatzungsfragen) sowie Risiko (MC-Frage) X X X
Lusardi, Mitchell (2005) 3 Fragen zu den Themen Aufzinsung, Inflation und Risiko X X
Lusardi, Mitchell (2006) 3 Fragen zu den Themen Prozentrechnen, Division eines Lotteriegewinns und Aufzinsung (dritte Frage . .
wird nur gestellt, wenn eine der zwei vorherigen richtig beantwortet wurde)
Lusardi, Mitchell (2007) 5 Fragen zum Basiswissen, 8 Fragen zu fortgeschrittenem Wissen X X X X
Lusardi, Mitchell (2009) 5 Fragen zum Basiswissen, 8 Fragen zu fortgeschrittenem Wissen X X X X
Lusardi, Tufano (2009) 3 Fragen zu den Themen Aufzinsung, Kalkulation der Veranderung des Schuldenstandes bei Riickzahlung
eines Kredits und Zeitwert des Geldes X X
Moore (2003) 12 Fragen mit speziellem Fokus auf Kreditthemen X X
van Rooij, Lusardi, Alessie (2007) 5 Fragen zum Basiswissen, 8 Fragen zu fortgeschrittenem Wissen; jeweils Bildung eines gewichteten
Index X . . .
van Rooij, Lusardi, Alessie (2011) 5 Fragen zum Basiswissen, 8 Fragen zu fortgeschrittenem Wissen; jeweils Bildung eines gewichteten . . . .
Index

SB: Subjektive finanzielle Bildung; OB: Objektive finanzielle Bildung; MC: Multiple Choice-Fragen mit mehreren vorgegebenen Antwortmdoglichkeiten; WF: Wahr-Falsch-Fragen; OF: Offene Fragen
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A2. Finanzielle Bildung

Niveau und typische Eigenschaften finanzieller Bildung

Zusammenhang von finanzieller Bildung und...
Quelle

Bernheim (1998)

Hung, Parker, Yoong (2009) - k. A. + + + k. A.
Lusardi, Mitchell (2005) - - k. A. + k. A. k. A.
Lusardi, Tufano (2009) - - - k. A. k. A. Uberschéatzung
OECD (2005) k. A. k. A. k. A. + + Uberschéatzung
van Rooij, Lusardi, Alessie (2007) k. A. k. A. erst positi, + k. A. +

dann negativ

(+) positiver Zusammenhang; (-) negativer Zusammenhang; (k. E.) keine Evidenz fiir einen Zusammenhang; (k. A.) keine Angabe
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A2. Finanzielle Bildung

Die Wirksamkeit finanzieller Erziehung

Quelle Besonderheiten Zusammenhang f|r_1an2|eller
Erziehung mit..

Finanzielle Erziehung, finanzielle Bildung und finanzielles

Ambuehl, Bernheim Lusardi (2014) Verhalten im Erwachsenenalter

Becchetti, Pisani (2012) Finanzielle Erziehung und finanzielle Bildung als Schiiler + k. A.

Bernheim, Garrett, Maki (1997) Finanzielle Erziehung als Schiler, finanzielles Verhalten im A N
Erwachsenenalter

Brown, van der Klaauw, Wen, Zafar (2013) Finanzielle Erziehung als Schiler, finanzielles Verhalten im KA. .
Erwachsenenalter

Carlin, Robinson (2010) Finanzielle Erziehung und finanzielles Verhalten als Schuler k. A. +

Carpena, Cole, Shapiro, Zia (2015) Finanzielle Erziehung und finanzielles Verhalten als Schuler k. A. k.E./+3

Cole, Shastry (2008) Finanzielle Erziehung als Schiler, finanzielles Verhalten im KA. K E.
Erwachsenenalter

Lusardi (2003) Finanzielle Erziehung und finanzielles Verhalten im KA. N
Erwachsenenalter

Liihrmann, Semra-Garsia, Winter (2012) Finanzielle Emeh_gng, finanzielle Bildung und finanzielles N K E.
Verhalten als Schuler

Mandell (2008) Finanzielle Erziehung und finanzielle Bildung als Schuler k.E./-b k. A.

(+) positiver Zusammenhang; (-) negativer Zusammenhang; (k. E.) keine Evidenz fiir einen Zusammenhang; (k. A.) keine Angabe

a) Finanzielle Erziehung in Form von Klassenzimmer-Unterricht zeigt keine Evidenz eines Zusammenhangs, individuelle Bildungsmaf3nahmen zeigen positiven Zusammenhang.
b) In drei der Jump$tart-Umfragen zeigt sich sogar eine leicht negative Beziehung.
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 1. Fragebogen (1/3)

_. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Frage 1

Frage 2

Frage 3

Frage 4

Frage 5

23.03.2016

Motivation

Selbsteingeschatzte
finanzielle Bildung

Risikoeinstellung

Risikodiversifikation

Hauptfunktion des
Aktienmarktes

Inwieweit trifft die folgende Aussage auf
dich zu? Mich mit Geld zu beschéftigen
macht mir Spal3 (Geld sparen, Geld
ausgeben, Gber Anlageformen informieren).

Wie wirdest du dein Wissen zu finanziellen
Themen beschreiben?

Wie schatzt du dich personlich ein? Bist du
allgemein ein risikobereiter Mensch oder
versuchst du, Risiken zu vermeiden?
(sowohl im taglichen Leben als auch im
Umgang mit Geld)

Lukas hat sein ganzes Geld in eine Aktie
investiert. Lena hat ihr Geld auf zehn
verschiedene Aktien aufgeteilt. Wer von den
beiden hat deiner Meinung nach ein
hoheres Risiko sein Geld zu verlieren?

Was ist die Hauptfunktion des
Aktienmarktes?

5: Trifft voll und ganz auf mich zu.
1: Trifft Gberhaupt nicht auf mich zu.

5: Ich kenne mich bestens mit finanziellen Themen aus.
1: Ich habe keine Ahnung von finanziellen Themen.

5: Ich liebe es, Risiken einzugehen.
1: Ich versuche unter allen Umstanden, Risiken zu vermeiden.

= Lukas hat ein hoheres Risiko

= Lena hat ein hdheres Risiko

» Beide haben das gleiche Risiko
=  Weil3 ich nicht

= Der Aktienmarkt hilft Aktiengewinne vorherzusagen

= Der Aktienmarkt fihrt zu einer Erhéhung der Aktienpreise

= Der Aktienmarkt bringt Kaufer und Verkaufer von Aktien zusammen
=  Weil3 ich nicht

Masterarbeit Zwischenprasentation — Dominik Schramm 31



A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 1. Fragebogen (2/3)

-. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Frage 6

Frage 7

Frage 8

Frage 9

23.03.2016

MDAX

Bedeutung der
Inflation

Verzinsung und
Inflation

Schulden-
rickzahlung

Welche der folgenden Aussagen ist richtig?
Der MDAX ist der Aktienindex ...

Welche der folgenden Aussagen ist richtig?
Eine Inflationsrate von 2 % bedeutet, dass

Angenommen du besitzt ein Sparkonto mit
100 € Guthaben und mit einer Verzinsung
von 2 % pro Jahr. Die Inflationsrate betragt
dieses Jahr 3 %. Was meinst du: Hast du
nach einem Jahr ...

Angenommen du hast 3.000 € Schulden auf
deiner Kreditkarte. Die Bank berechnet dir
jedes Jahr 12 % Zinsen (d.h. jeden Monat 1
%) auf deine Schulden. Wenn du jeden
Monat 30 € an die Bank zuriickzahlst, wie
lange dauert es, bis du deine Schulden
zurickgezahlt hast?

. der 50 kleinsten Unternehmen in Deutschland
.. der 50 grofdten Technologie-Unternehmen in Deutschland
.. der 50 mittelstandischen Unternehmen in Deutschland
.. der 50 groten Unternehmen, die nicht im DAX enthalten sind
Weil} ich nicht
.. die Aktienkurse in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
.. die Aktienkurse in einem Jahr um 2 % gesunken sind
.. die Preise fur Konsumguter in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
.. die Preise fur Konsumguter in einem Jahr um 2 % gesunken sind
.. die Léhne in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
. die Léhne in einem Jahr um 2 % gesunken sind
WelB ich nicht
.. weniger als 100 € auf dem Konto
.. genau 100 € auf dem Konto
.. genau 102 € auf dem Konto
.. mehr als 102 € auf dem Konto
Weil3 ich nicht

Weniger als 5 Jahre

Zwischen 5 und 10 Jahren

Zwischen 10 und 15 Jahren

Niemals, meine Schulden werden so nicht weniger
Weil3 ich nicht
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 1. Fragebogen (3/3)

-. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Angenommen du hast ein Sparkonto mit 100 W I h
€ Guthaben und die Verzinsung betragt 20 eniger als 5 Jahre

Frage 10

Frage 11

Frage 12

Frage 13

Frage 14

23.03.2016

Wirkungsweise
der Aufzinsung

Sparverhalten

Geduld

Mathenote

Anzahl an
Bichernim
Haushalt

% pro Jahr. We

nn du das Geld 5 Jahre lang Zwischen 5 und 10 Jahren

auf deinem Konto liegen lasst, wie viele =  Mebhr als 10 Jahre

Jahre braucht es, bis sich dein Kontostand

verdoppelt hat?

Welche Aussag

erhalte regelmafiig Geld (z.B. Taschengeld,
Geld von den Grol3eltern, Arbeit, usw.) und

Inwieweit trifft d

= Weil} ich nicht

.. gebe das Geld sofort auf einmal aus
.. gebe das Geld nach und nach aus

.. spare einen Teil des Geldes fur spater
.. spare das gesamte Geld fur spater
Ich erhalte kein regelmafiges Geld

e trifft auf dich zu? Ich

ie folgende Aussage auf dich

zu? Ich neige dazu, mir Dinge zu kaufen, 5: Trifft voll und ganz auf mich zu

auch wenn ich sie mir derzeit eigentlich nicht

leisten kann.

Welche Mathen

H

: Trifft Uberhaupt nicht auf mich zu

ote hattest du in deinem

letzten Schuljahr? (keine Angst, sie wird
niemanden verraten)

Wie viele Bucher haben du und deine
Familie ungefahr zu Hause? (keine

Schulbticher, Bi

Zeitungen); Hinweis: Du musst sie nicht alle

gelesen haben.

: 0-10 Blicher

: 11-25 Blicher

: 26-100 Bucher

: 101-200 Bicher

: 201-500 Bicher

: Mehr als 500 Biicher

Iderblcher, Magazine oder

PN WA OO
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 2. Fragebogen (1/4)

_. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Frage 1

Frage 2

Frage 3

Frage 4

Frage 5

23.03.2016

Motivation

Selbsteingeschatzte
finanzielle Bildung

Informationen

Kriterien

Strategie

Inwieweit trifft die folgende Aussage auf
dich zu? Mich mit Geld zu beschéftigen
macht mir Spal3 (Geld sparen, Geld
ausgeben, Gber Anlageformen informieren).

Wie wirdest du dein Wissen zu finanziellen
Themen beschreiben?

Wo hast du dir Informationen besorgt, um
deine bisherigen Entscheidungen zu
treffen? (Mehrfachnennungen maéglich!)

Nach welchen Kriterien hast du bisher
hauptséachlich deine Aktien ausgewahit?
(Mehrfachnennungen maoglich!)

Welche Anlagestrategie hast du
hauptsachlich wahrend des bisherigen
Spiels verfolgt?

5: Trifft voll und ganz auf mich zu.
1: Trifft Gberhaupt nicht auf mich zu.

5: Ich kenne mich bestens mit finanziellen Themen aus.
1: Ich habe keine Ahnung von finanziellen Themen.

Tageszeitungen, Fachmagazine, Orientierung an anderen Mitspielern,
Freunde aulRerhalb des Borsenspiels / Familie, Lehrer / Schule,
ariva.de, Sonstige

Die Aktie war unter den Top-Wertpapieren auf Tradity.de, Vergangener
Kursverlauf der Aktie, Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) der Aktie, Ich habe
das Unternehmen gekannt, Das Unternehmen war in den Schlagzeilen,
Das Unternehmen stellt Produkte her, die ich gut finde, Ich habe die
Aktien meist zuféllig ausgewahlt, Sonstige

* |ch habe wenige Aktien gekauft und diese lange gehalten

Ich habe viele Aktien gekauft und diese lange gehalten

Ich habe oft ge- und verkauft, aber nur wenige Aktien gehandelt
Ich habe oft ge- und verkauft und dabei viele Aktien gehandelt
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 2. Fragebogen (2/4)

-. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Frage 6

Frage 7

Frage 8

Frage 9

23.03.2016

Hauptgrund

Risikodiversifikation

Hauptfunktion des
Aktienmarktes

MDAX

Was war fir dich der Hauptgrund beim
Tradity-Borsenspiel mitzumachen?

Lukas hat sein ganzes Geld in eine Aktie
investiert. Lena hat ihr Geld auf zehn
verschiedene Aktien aufgeteilt. Wer von
den beiden hat deiner Meinung nach ein
hoheres Risiko sein Geld zu verlieren?

Was ist die Hauptfunktion des
Aktienmarktes?

Welche der folgenden Aussagen ist richtig?
Der MDAX ist der Aktienindex ...

Ich wollte unbedingt einen der Preise gewinnen
Ich wollte unbedingt unter die Top 5
Ich wollte mdglichst weit vorne landen
Ich wollte Spal? haben, der Erfolg war zweitrangig
Ich wollte Erfahrungen sammeln, der Erfolg war zweitrangig
Lukas hat ein hoheres Risiko
Lena hat ein héheres Risiko
Beide haben das gleiche Risiko
Weil3 ich nicht
Der Aktienmarkt hilft Aktiengewinne vorherzusagen
Der Aktienmarkt fuhrt zu einer Erhohung der Aktienpreise
Der Aktienmarkt bringt K&ufer und Verk&aufer von Aktien zusammen
Weil3 ich nicht
.. der 50 kleinsten Unternehmen in Deutschland
.. der 50 grofdten Technologie-Unternehmen in Deutschland
.. der 50 mittelstandischen Unternehmen in Deutschland
.. der 50 groten Unternehmen, die nicht im DAX enthalten sind
Weil3 ich nicht
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 2. Fragebogen (3/4)

-. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Frage 10 Bedeutung der

Inflation
S il VerZ|_nsung und
Inflation
Schulden-
Frage 12 rickzahlung
23.03.2016

Welche der folgenden Aussagen ist richtig?
Eine Inflationsrate von 2 % bedeutet, dass ...

Angenommen du besitzt ein Sparkonto mit 100
€ Guthaben und mit einer Verzinsung von 2 %
pro Jahr. Die Inflationsrate betragt dieses Jahr 3
%. Was meinst du: Hast du nach einem Jahr ...

Angenommen du hast 3.000 € Schulden auf
deiner Kreditkarte. Die Bank berechnet dir jedes
Jahr 12 % Zinsen (d.h. jeden Monat 1 %) auf
deine Schulden. Wenn du jeden Monat 30 € an
die Bank zurtickzahlst, wie lange dauert es, bis
du deine Schulden zuriickgezahlt hast?

. die Aktienkurse in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
.. die Aktienkurse in einem Jahr um 2 % gesunken sind
.. die Preise flir Konsumguter in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
.. die Preise fur Konsumguter in einem Jahr um 2 % gesunken sind
.. die Léhne in einem Jahr um 2 % gestiegen sind
. die Léhne in einem Jahr um 2 % gesunken sind
We|f3 ich nicht
.. weniger als 100 € auf dem Konto
.. genau 100 € auf dem Konto
.. genau 102 € auf dem Konto
.. mehr als 102 € auf dem Konto
Weil3 ich nicht
Weniger als 5 Jahre
Zwischen 5 und 10 Jahren
Zwischen 10 und 15 Jahren
Niemals, meine Schulden werden so nicht weniger
Weil3 ich nicht
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A4. Analysen und Ergebnisse

Datenherkunft — 2. Fragebogen (4/4)

-. Beschreibung Fragestellung Antwortmoglichkeiten

Angenommen du hast ein Sparkonto mit 100 €

% Guthaben und die Verzinsung betragt 20 % pro Weniger als 5 Jahre
S 02 ® Wirkungsweise Jahr. Wenn du das Geld 5 Jahre lang auf = Zwischen 5 und 10 Jahren

15.) der Aufzinsung deinem Konto liegen lasst, wie viele Jahre = Mehr als 10 Jahre

ks E;atlgcht es, bis sich dein Kontostand verdoppelt TR el (Al

Wie wiirdest du deine Entwicklung wahrend des  9: --. sehr viel dazugelernt
Frage 14 Lernfortschritt Borsenspiels beschreiben? Durch das Tradity- : ... Uberhaupt nichts dazugelernt
Borsenspiel habe ich ...

—
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Mathenote

23.03.2016

Zweiseitige t-Tests auf Signifikanz der

Mittelwertdifferenzen

Mittelwertvergleich zwischen den
28l P(ITI > It])
Kategorien

Note 1 und Note 2 0.2860

Note 3 und Note 4 0.5297
Note 3 und Note 5 0.2259

Note 3 und Note 6 0.0005

Note 4 und Note 5 0.5852

Note 4 und Note 6 0.0082
Note 5 und Note 6 0.0099
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen - Risikoeinstellung

23.03.2016

Zweiseitige t-Tests auf Signifikanz der
Mittelwertdifferenzen

Mittelwertvergleich zwischen
den Kategorien P(T] > [t)

4 und 3 0.9780
4 und 2 0.6585
3und?2 0.5817
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen - Motivation

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen

Kategorien
Mittelwert Standard- Haufigkeit
Sehr gering abwelchung
Sehr gering 4.0000 2.3094011
Gering ......................................... @ - e

Gering 3.0833333 2.1933094 12
Mlttelmaﬂlg ............................................. @ - e e MlttelmaBlg 3.3375 1.8345748 80
N e Hoch 3.3863636 1.9561909 132

Sehr hoch 3.2325581 1.8604083

SENr ROCH |+ oeeee e PPN _—_—
1 2 3 4 5 6 7
Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Selbsteingeschatzte finanzielle Bildung

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen
Kategorien

O e -
Sehr gering 2.2941176 1.7235394
Sl O Sering - 6420033 o
MEIMARIG |-+ e voenoee e MittelmaRig 3.4716981 1.9020686 159
GUE L+ eermee oo DTSR Gut 3.7764706 1.8795673 85
Bestens 3.1428571 2.0167367
BESHENS |+ vvrevssesersesensenses s, et
____
1 2 3 4 5 6 7

Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Risikoeinstellung

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen

Kategorien
Risikoavers abweIChung
Risikoavers 2.4444444 1.5092309
2 .................................................................................................
© 2 3.6595745 2.0984114 47
B e et 3 3.5901639 1.7163629 61
. 4 3.3526012 1.925187 173
............................................. O e
Risikoaffin 2.8507463 1.8111919
RiSKOAffin |- rvveee oo O e _—_—
1 2 3 4 5 6 7
Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Sparverhalten

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen

kein Taschengeld

sofort auf einmal ausgeben

nach und nach ausgeben

einen Teil sparen

alles sparen

Kategorien

Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten

23.03.2016

Mittelwert Standard- Haufigkeit
abweichung

Kein

3.0606061 2.0454125
Taschengeld
Sofort auf
einmal 2.28 1.2423097 25
ausgeben
Nachund nach 5 5970753 1.966547 04
ausgeben
Sl UL 3.7393939 1.8142289 165
sparen
Alles sparen 2.475 1.7972557
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Geduld

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen
Kategorien

Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten

Sehr ungeduldig
Ungeduldig ................................................. @ - e
Moderat ............................................ L R I
Geduldig ............................. @ ettt e e e e e
Sehr geduldig [« L
T T T T T T
1 2 3 4 5 6

Mittelwert Standard- Haufigkeit
abweichung

Sehr ungeduldig 3.5547445 1.8978304
Ungeduldig 3.65625 2.0200476 96
Moderat 3.2741935 1.7849035 62
Geduldig 2.2162162 1.565871 37

Sehr geduldig 2.44 1.2935739
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Mathenote

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen
Kategorien

Standard

NOLE 5 |+ veevemeemeiieeiieeies @ittt et Note 1 3.8395062 2.0214895
NOE 4 | vovveeeeeieeie s O et Note 2 3.546875 1.8649666 128

Note 3 3.1034483 1.7456556 87
NOtE 3| v L Y

Note 4 2.862069 1.9034581 29
NOLE 2 |-+ e L S A

Note 5 2.5789474 1.4649911 19
NOLE 1 | [ RN R R R R

Note 6 1.3076923 .94733093

Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielle Bildung: Deskriptive Analysen — Anzahl an Bichern im Haushalt

Mittleres Testergebnis innerhalb der einzelnen
Kategorien

Standard
1125 BUGREF |-+ v reve e @ rneeerearereeriererenereees s renarereseeeanasesereeneneneae] 0-10 2.4074074 1.525659
i 11-25 2.5135135 1.9382355 37
26_1 00 BUCher ............................................ @t e re ettt e a e e sesaes
26-100 3.3157895 1.7603827 76
101_200 BUCher ............................................. S
101-200 3.4230769 1.8482651 78
201_500 Bucher .................................................... R R L LR TR P RR PP
201-500 3.8615385 1.8947042 65
Mehr aIS 500 Bucher .............................................. @ ot et ie et e e ettt e e ee i eaes et mehr aIS 500 3 4594595 2 0081286

T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7

Mittelwert der Anzahl an richtigen Antworten
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen - Motivation

Sehr gering .014888 02737785
Gering .00880594 01371207 12
MittelmaRig .01295784 .03307849 80
Hoch .02006889 .04535847 132

Sehr hoch .01836694 .05830995
@) o
E [ ]
E (= Sehr gering ...................................................................... 7
qc) g N ° ° %

(@)
_E c’ Gering ......................................... Y o : ~.:
n@ < T
c ® . s
O ! MittelméBig ............................................................. @t e “
() [ o4 e
2 @ . *
Q< ¢ .
E g HOCh ............................................................................................... @ - H | . °
=.£ ' °
0 O e P O U USSP SUUPSP ®
9 o Sehr hoch ° - 0.
35 | -
<+ T T T T T T T T T
-§ 0 .005 .01 .015 .02 Sehr gering Gering MittelmaRig Hoch Sehr hoch
Mittelwert der Rendite Motivation
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Selbsteingeschéatzte finanzielle Bildung

Q
@®
£
o2
CO
—l®)]
0l
c @©
oxY
Q
© o
o <
=

(0D}
N
= S
n O
EL
[IpS
=
=

23.03.2016

Sehr gering .00986609 .01651182
Gering 01318434 .04086008
MittelmaRig 0174676 .04822598
Gut .01972382 .05348347
Bestens .02269823 .04948521

61
159
85

Sehr gering

Gering

MittelmaRig

Gut

Bestens

Mittelwert der Rendite

Selbsteingeschatzte finanzielle Bildung

™o
[ ]
..................................... @ e receet ittt eiaaeiietetaciticeetteitittaatatettttesatesina
N e ° ®
.................................................. @ -ttt [ ] .: .'. L4
- )
. ° ~‘. .
®e °
.................................................................. .....
g
[)
........................................................................... ...44..(...........(... ’
i ..
! °
...................................................................................... @i ) b
N i [ ]
[ ]
T T T T T T T T T T
0 005 01 015 02 025 Sehr gering Gering MittelmaRig Gut Bestens
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Risikoeinstellung

Q
@®
=z
o
CO
=D
.9%
c
oxY
Q=
© o
o <
JOR=
(0D}
N
<
n O
EL
o3
=
=

23.03.2016

Risikoavers -.01816328 .08195008
2 .01247523 .02295317
3 .01575836 .03537498
4 .01557792 .04649043
Risikoaffin .03195779 .06114734

a7
61
173

Risikoavers

Risikoaffin

[So
[ ]

..... R R L NN i

N A ¢ %
......................................................... L IR R R R R PR .. ... .’

A ° ° .‘ o ®

Se F ®
.................................................................. L I ..
1
° ®

.................................................................. ..........4.4..AA.4....AAA.....44 .

- °

! °

[ ]

............................................................................................... 9 - )

s\ i [ ]

[ ]
T T T T T T T T T T T
-.02 -.01 0 .01 .02 .03 Risikoavers 2 3 4 Risikoaffin
Mittelwert der Rendite Risikoeinstellung
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Sparverhalten

Kein Taschengeld 01747329 .04636154
Sofort auf einmal ausgeben .02313257 .05577929 25
Nach und nach ausgeben .01287112 .04914355 94
Einen Teil sparen .02199792 .04588389 165
Alles sparen .00564509 .04354134

Q

© kein Tasch 1S R R R T T T T P PP S @ e e
E % KEIN TASCRENGEIT |+« v verres sttt PO €in laschenge

52

E 8) SORONt AUF INMAl AUSGEIDEN [+ -+ oottt SOfOrt AUF EINMAI AUSGEDEN |+« +rerr s rree et PO
nl

=®

o ¥ nach und Nach auSgEREN |- ««««« -+ rrrrrrrrrerrri P NN nach und nach ausgeben |-« -« « e @ e e e e
O~

2T N

o c @INEN Tl SPAEN [+ oo rrre e @INEN T@Il SPATEN{ -+ +rs v eer ettt @ e
L=

)

o

— s alles sparen |««-ooooe L alles Sparen |« veeereeee B e
(2]

w b T T T T

o2 0 005 01 015 02 ' ' ' ' '
e 0 .005 .01 .015 .02 .025
E Mittelwert der Rendite ) ,

E Mittelwert der Rendite
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Geduld

Q
@®
£
o2
CO
—l®)]
0l
c @©
oxY
Q
© o
o <
=

(0D}
N
= S
n O
EL
[IpS
=
=

23.03.2016

Sehr ungeduldig .01482732 .03918878
Ungeduldig .02223585 .05027701 96
Moderat 01448214 .03875416 62
Geduldig 0152234 .05081132 37
Sehr geduldig .02372544 .08180676
(Q —
Sehr ungeduldig ........................................................ @ et e d
N o0 o* ®
[ ]
Ungeduldig ................................................................................... PR a e ) .:. .‘ ° o s
[ ]
¥ a
Moderat ...................................................... Mttt e i o ' :
) [ ]
Geduldig ......................................................... @t F.' = ° ° °
[ ]
[ ]
o | [ J
Sehr geduldig .......................................................................................... @ i v PY
3 O ! \ \©
T T T T T (\Q é\)\d\ (\Qeé\)\é\g Oce‘a 66\)\6\ < 0"66\)\6\
0 .005 .01 .015 .02 .025 6‘3\(\(\) S) o8
Mittelwert der Rendite
Geduld
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Mathenote

Note 1 .01751916 .04099926

Note 2 .00976866 .04680435 128

Note 3 .02635833 .04434756 87

Note 4 .0036838 .05399366 29

Note 5 .0384646 .04879859 19

Note 6 .03230819 .07159119
=2
S o
% .5 INOLE B fr e e e @ orrrriiriiiiieaeans o
cC = o~ > . °
.E % INOLE B [« v m e e ®----- o ° °® e
9 "q_') - 4 Oo. ... ...
5 C¥5 Note 4 |+ Ot : " o $ ' s
Ieh) o ; .o
9 % INOLE 3 f e @ < e e o .’ .' ,
o= * ¢ .
— °
m GJ Note 2 ...................... L R T ﬁ N °

N ! °

o N
n .CTJ NOLE 1 {rverrrrmmrremmee e @ -t ~ ..
O — ' °
B Q) T T T T T T T T T T
= © 0 .01 .02 .03 .04 Note 6 Note 5 Note 4 Note 3 Note 2 Note 1
§ Mittelwert der Rendite Mathenote

23.03.2016
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A4. Analysen und Ergebnisse

Finanzielles Verhalten: Deskriptive Analysen — Anzahl an Buchern im Haushalt

0-10 .0326044 .06965556
11-25 .0368744 .0646533 37
26-100 .01272373 .04633265 76
101-200 .01404374 .03513356 78
201-500 .01627504 .0476572 65
mehr als 500 .0115583 .03618309
o o
< .
5 .§ 0_10 BUCher ......................................................................... @ e N 1e v . °
[ ]
.g % 11=25 BUGHET [-+++++++e++eesrremssriseenimiiiiii i @ ieennn a e o ? .:: ‘ ° ... . ..
q-) .‘ [ 4 [ ) [ )
N [
_g 5 26100 Bcher v et st -1 §8 > ‘ ‘ ‘ '
o o
% % 101=200 BUcCher === rerrerrermmmeerrennen B T T PP PR \—li _ Y ° °
B c ® ° o
— _ T P PO U TRTO PO PP P PP PPURRPPPPRORIN N
8 g 201-500 Bucher hd ' °
T T T T T {
: .GEJ Mehr als 500 BUCher |-+ eeeerereesseens PP O OO P PP U UPUUR RPN \Q%‘{)&\e‘ . %{)0\(\6‘ . 06{)0‘(\6‘ ?90660\(\8‘ 6606()0‘(\6‘ 60%6()6’(\6
O — v A g oV N (2°
T T T T X
E) % 0 01 .02 03 04 ©
g Mittelwert der Rendite Anzahl der Bicher im Haushalt
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht 357 366 131

mit Geschlecht 217 140 70

Finanzielle Bildung und ihre Determinanten

Finanzielles Verhalten und seine Determinanten

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
Erfahrung

4.3
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht

mit Geschlecht 217 140 70

Finanzielle Bildung und ihre Determinanten

Finanzielles Verhalten und seine Determinanten

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
Erfahrung

4.3
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht

mit Geschlecht 217 140 70

Finanzielle Bildung und ihre Determinanten 357

Finanzielles Verhalten und seine Determinanten ‘ 357

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
Erfahrung

4.3
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht

mit Geschlecht 217 140 70

Finanzielle Bildung und ihre Determinanten 357

Finanzielles Verhalten und seine Determinanten 357

Veranderung finanzieller Bildung durch finanzielle
4.3 Erfahrung ‘
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht

mit Geschlecht 140 70

‘

51 Beschreibung der Idee der Kontrollgruppe

Limitationen aufgrund der Datenproblematik ‘
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht

mit Geschlecht 217 140 70

51 Beschreibung der Idee der Kontrollgruppe

Limitationen aufgrund der Datenproblematik 217

A 366
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A5. Robustnesschecks und Limitationen

Limitationen

Fallzahlen der einzelnen Stichproben

ohne Geschlecht 357 366 131

mit Geschlecht 217 70

51 Beschreibung der Idee der Kontrollgruppe
Limitationen aufgrund der Datenproblematik 217
366

¥ 140
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